Carlos Burguefio adelanta posibles escenarios de la crisis al Gobierno de Puerto Rico
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Como parte de la crisis econdmica que vive Puerto Rico, el impacto emocional que tendria para
la isla un embargo por parte de los bonistas seria tan fuerte como la huella financiera, de
acuerdo con Carlos Burgueno, periodista y economista argentino, quien fue invitado por el
Centro de Periodismo Investigativo para compartir la experiencia de su pais natal. El periodista
se refirié a la conmocién que produciria un embargo de bienes publicos en la imagen del pais,
pero también las consecuencias sociales de que el gobierno tenga que reducir servicios al no
disponer de dinero.

“Entrar en impago es un proceso muy doloroso para un pais”, anticip6 el autor de Los buitres:
Historia oculta de la mayor operacién financiera contra la Argentina. Salvando las distancias
entre su pais, que es soberano, y la Isla, alerté ademas sobre el hecho de que Puerto Rico
tiene mas bienes embargables en Estados Unidos que los que tenia Argentina, por su relacion
politica. “Es importante proteger bienes publicos ante los fondos buitre”, insisti6. Los fondos
buitre son compafnias de inversion, principalmente estadounidenses, que pertenecen al grupo
de firmas llamadas fondos de cobertura, pero son particulares porque se dedican a buscar
bonos y acciones de companias y paises que ellos creen que estan bajo presidon econémica y
que tienen un alto riesgo de impago.

Burguefio fue el orador principal de la conferencia magistral Periodismo en tiempos de quiebra,
celebrada en el Museo de Arte de Puerto Rico, donde ademas participé de un panel con los
periodistas Michelle Kaske, de Bloomberg News, y Aaron Kuriloff, de The Wall Street Journal,
asignados a cubrir la crisis fiscal de Puerto Rico.

El periodista narré detalles de la experiencia de su pais, como por ejemplo, como Argentina, en
la vispera de Nochebuena, el 24 de diciembre de 2001, cayé en el default mas grande de la
historia, con una deuda total de 132.143 millones de délares, de los cuales 94.300 millones
eran bonos.
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Fue de esta forma como el pais gaucho tuvo entre 2005 y 2010 el proceso de reestructuracion
de deuda. Como resultado de la negociacién en 2005, obtuvieron una quita o reduccion de 63%
de su deuda. Luego en 2010 tuvieron un segundo proceso de restructuracioén, en el cual
lograron una quita del 70% de la misma. El juicio de Argentina comenzé cuando ya se habian
logrado acuerdos con el 92% de los acreedores, explicé Burguero.

Puerto Rico, con una deuda que sobrepasa los $72 mil millones, no sabe con certeza qué parte
de la misma esta en manos de fondos buitre ya que el gobierno no ha provisto los datos y ha
sostenido que no tiene la informacién. Burguefio asegurd que hasta el 20% de la deuda de la
Isla esta en manos de fondos buitres, y de eso, mas del 50% la posee la firma Aurelius, que
también estuvo en el escenario argentino.

El periodista enfocé su presentacion en como la isla puede aprender de la experiencia
argentina ante el escenario de un proceso de default. Ademas, destacoé la importancia de que
la ciudadania esté educada, conociendo quiénes son las partes en este proceso de
negociacion de la deuda, y sus implicaciones.

Por eso, enfatizd, “el pais tiene derecho a conocer quiénes son los tenedores de la deuda de
Puerto Rico ahora, porque de todas formas sera informacion publica de surgir un embargo”.
Menciono6 también en que si el gasto publico no va de la mano de inversion publica, lo que
hace el gobierno es agravar mas la crisis.

“La estrategia de los tenedores de fondos buitre nunca sera negociar porque ellos saben que al
ir a juicio la rentabilidad de su inversidn es de un 300%. Ellos no tienen prisa en negociar y
para llegar a un acuerdo, todos los tenedores de fondos tienen que aprobar la negociacion”,
indico. En resumen, aunque los fondos buitre posean solo una fraccion del total de la deuda de
Puerto Rico, podrian influenciar las negociaciones y afectar los acuerdos de reestructuracion
gue se haga con otros acreedores. Al menos asi ocurrid en Argentina.

Lecciones del Juicio del Siglo

En el Juicio del Siglo, como denominé el periddico Financial Times al proceso legal de los
fondos buitre contra Argentina, ese pais no tenia leyes que avalaran las reestructuraciones de
deuda, ya que no les regia una “Ley de Bacarrota”. Se aplicd entonces la jurisprudencia que
indica que “los contratos se cumplen y las deudas se pagan”.

“No hay ley federal en los Estados Unidos que proteja a los estados soberanos que emiten
deuda voluntaria, soberana, bajo la jurisdiccion de Wall Street. No hay ley federal que entienda
0 mencione qué es lo que hay que hacer cuando un pais entra en default”, sentencié. Por esto,
el Juicio del Siglo ha establecido jurisprudencia novel en este campo.

Burguefio levantd bandera roja en relacion a varias clausulas que Puerto Rico debe vigilar en el
escenario de restructuracion. Una es la cldusula “Pari Passu”. La misma prohibe al emisor de
deuda otorgar a futuros acreedores garantias o condiciones mas favorables que al resto de los
bonistas.
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También mencioné la clausula: Rights Upon Future Offers (RUFO) o Derecho Sobre Ofertas
Futuras, lo que supuso una promesa por parte de la Argentina a no hacer otra reestructuracion
de su deuda, y en caso de que recurrieran a otra, como en efecto ocurrié, tendrian que pagarle
lo mismo a los actuales negociadores y a los que entraran. Es decir, si hubiera una
renegociacion con mejores condiciones que las propuestas en el 2005, cuando firmaron la
clausula, Argentina se veria obligada a pagarle a todos por igual y a una tasa de interés mayor.

La otra medida sobre la cual alerté Burguefio fue la Ley Cerrojo que lo que propuso fue
garantizarle al que entraba en la reestructuracién que no habria otra posteriormente. Una
cuestion que Puerto Rico debe evitar, en caso de que entrara en una renegociacion.

Ademas de su presentacion en el Museo, Burguerio, Kaske y Kuriloff participaron en una
jornada educativa de dos dias dirigida a periodistas en la que compartieron herramientas y
estrategias para elaborar historias sobre temas econdémicos. La iniciativa es impulsada por el
Instituto de Formacién Periodistica, un proyecto del Centro de Periodismo Investigativo.

Las firmas de fondos buitre en Argentina

NML Elliot, EM Ltd Dart, Greylock, Aurelius, Olifant, ACP Master, Blue Angel, Southern Cross,
Leucadia, Huff, Old Castle, FFI Found, Zylberberg Fund, Wilton Capital Ventures, VR Global
Partners y Masterfund fueron algunas de las firmas de fondos buitre que estuvieron en esa
primera ronda de negociacién de deuda y que llevaron al pais al tribunal. Otras firmas de
fondos buitre en el juicio contra Argentina, ya en su segunda ronda, fueron FFI Fund,
Lightwater, Old Castle, Settin, Capital Ventures International, Capital Markets Financial
Services, Fogia, Tortus Capital Master Fund, Trinity Investment Limited, Montreux Partners, Los
Angeles Capital, Wilton Capital, MCHA Holdings, Andrarex, Arag Limited, Master Value Fund,
GMO Emerging Country Debt Investment y Banca Arner SA.
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