La moratoria: Accion insuficiente y tardia
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Para el economista Heriberto Martinez Otero, aun cuando la decisién del gobierno de Alejandro
Garcia Padilla de declarar una moratoria en el pago de la deuda es correcta, ésta resulta en
una insuficiente y tardia.

La moratoria que fue solicitada por el Gobernador y aprobada por la Legislatura la semana
pasada de manera expedita sin el proceso de vistas publicas responde directamente a la
insolvencia del Banco Gubernamental de Fomento (BGF) de poder cumplir con los pagos de la
deuda, el mas inminente este 1 de mayo. Segun revel6 la Prensa del pais la semana pasada,
para junio el BGF tendria una insuficiencia de $1,348 millones.

A preguntas de CLARIDAD sobre qué acciones se debieron tomar antes si la situacion de
insolvencia del BGF era una previsible el asesor en temas econémicos y politica publica,
Martinez Otero, apunt6 que lo primero que se debié haber hecho fue iniciar el proceso de
reestructuracion de la deuda en marzo de 2014, cuando las casas evaluadoras del crédito
degradaron la deuda de Puerto Rico a nivel especulativo.

“La mayor parte de la deuda del Pais se tomé bajo expectativas de crecimiento econémico y el




La moratoria: Accion insuficiente y tardia

Escrito por Candida Cotto / Claridad
Sabado, 16 de Abril de 2016 01:46

desarrollo de la industria farmacéutica bajo la seccion 936 del Cédigo de Rentas Internas
Federal. Por lo tanto, en el 2014, fue un grave error pensar que los sectores que luchaban por
sobrevivir la recesion pudieran cargar con la deuda publica sin cambiar sus términos, sin
reestructurarla”.

Martinez Otero, quien es miembro de la Asociacion de Economistas de Puerto Rico y de la
Asociacion Puertorriqueiia de Economia Politica dio crédito a la accion del gobierno de
reconocer que la deuda es impagable bajos los términos en que se emitid, y que la propuesta
de la moratoria va en la direccidon correcta, pero tanto las decisiones del BGF de trasladar
partes de sus cuentas a otras instituciones financieras y la moratoria son insuficientes y tardias.

Aun asi destaco; “Todo esto debié hacerse hace dos anos, y hoy deberiamos estar discutiendo
en qué gastar la liquidez liberada por la moratoria”.

En cuanto al BGF Martinez Otero considerd que como ente publico creado en la década del ‘40
del siglo pasado, éste pudiera necesitar cambios radicales hoy. Describié que el BGF pasé de
ser el agente fiscal del gobierno a prestamista de corporaciones publicas (incluyendo
municipios)- y privadas que tenian problemas de insolvencia. “Por lo tanto, pienso que el BGF
se debe liquidar paulatinamente, a la vez que debemos crear otro agente fiscal, pero sin la
facultad de prestar o tomar prestado”.

Dijo entender que ese nuevo ente no debe ser un retrato del BGF, sino, una corporacion
publica mas agil, y con restricciones fuertes para prestar y tomar prestado.

Cuestionado sobre hasta donde o como pudiera afectar la declaracidén de la moratoria la
negociacion con los bonistas el economista planted que los bonistas quieren cobrar el dinero
invertido con intereses, por lo tanto, en la coyuntura actual, tienen que decidir si quieren cobrar
parte de su deuda o si no cobran nada.

“No debemos olvidar que las inversiones en el sector financiero conllevan un riesgo, el cual lo
cubre el interés. Por lo tanto, muchos acreedores se han acercado a los diferentes emisores de
deuda del Pais para buscar la mejor negociacién posible para sus intereses. Por lo tanto,
propuestas como la moratoria, ponen al gobierno de Puerto Rico en una posicion fuerte para
negociar, porque le permite la posibilidad de posponer el pago del vencimiento si no se llegan a
acuerdos en la mesa de negociacion”.

Dado al hecho de que la moratoria ha sido una unilateral describié que es una medida
financiera de emergencia, en la que se reconoce que ya no podemos pagar, y que no tenemos
acceso a mecanismos de quiebra ordenada para negociar con los acreedores. “La moratoria
nos permite acceder a una liquidez que ya no es posible obtenerla en el mercado de deuda
internacional”.

Martinez Otero dijo estar definitivamente de acuerdo con la apreciacién de que esta
declaracion trae consecuencias legales pero es mejor eso a que no haya con que pagar los
servicios esenciales, sueldos, pensiones etc?
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Ademas, senal6 que dado a que Puerto Rico no tiene acceso a la Ley de Quiebra Federal, y
se impugnd la Ley de Quiebra Criolla debido a que era campo ocupado federal, por lo tanto,
estamos ahora en una situacion en que la moratoria se convierte en una medida inevitable.

A la pregunta de que si en efecto el gobierno entra en una moratoria unilateral se auguran
pleitos legales como los sufridos por Argentina, aclaré que en el caso de Argentina, el pais
logro la negociacién con el 93% de los acreedores, pero a travées de una clausula especial (pari
passu), el 7% de los acreedores pudieron impugnar la negociacién en un tribunal en Nueva
York.

“Argentina es un pais soberano que apenas sale de un boom del precio de la soja, con el cual

pudieron pagar parte de su deuda, y acceder a divisas para continuar su modelo de desarrollo

con preferencia en el trabajo. En Puerto Rico, vendran casos mas dificiles debido a que somos
territorio federal y llevamos en una crisis estructural una década. Por eso, por encima de pagar
la deuda, lo fundamental es lograr desarrollo econémico”, finalizé.
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